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Sehr geehrter Herr Albrecht,

die Projektfinanzierung ist und war immer als geschlossener Eigenkapitalfonds beabsichtigt, da
gegenwirtig Fremdkapital fiir Entwicklungsprojekte nicht verfiigbar ist. Leider gibt es in den letzten
Wochen politische — nicht durchdachte - Diskussionen, Empfehlungen, Vorschlidge durch eine
politische Unsicherheit resultiert, so dass keine sinnvollen Investitionsentscheidungen getroffen
werden konnen.

Anfiithren mochte ich — fiir den vorliegenden Fall — z.B. den Vorschlag einer ,Directive” des

Europdischen Parlaments betreffend , Alternative Investment Funds®

(http://ec.europa.eu/internal _market/investment/docs/alternative _investments/fund managers_proposal
en.pdf).

Sehr vereinfacht zusammengefasst, kommt man zu der Beurteilung, dass hiernach 1) auch ein
geschlossener Fonds fiir den Blausteinsee/Romer-Park als sogenannter Alternative Investment Fund
qualifiziert und ii) es dadurch — ohne nationale Sonderregelung, die es (gegenwiértig) nicht gibt,
unzuldssig ist, das Eigenkapital iiber Privatinvestoren zu platzieren. Aber selbst die Platzierung an
institutionelle Investoren wire erheblichen (neuen) regulatorischen Erfordernissen unterworfen.
Kurzum erfasst die ,,Directive® in der gegenwértigen Fassung auch einen Blausteinsee- oder Romer-
Park-Fonds und stellt diesen zusammen mit Hedge(dach)fonds oder Private Equity Fonds als
Alternative Investment Fund in die gleiche Kategorie. Ob das nur schlicht ein nicht durchdachtes
Agieren oder ein bewusstes in Kaufnehmen ist, sei dahingestellt.

Mangels leider schlechter Berichterstattung (Fokus auf Schlagworte) und einer in den letzten 60
Jahren einmaligen politischen ,,Klassenkampf*-Polemik, ist uns - wie auch vielen anderen
Unternehmen - bis zum Vorliegen von Klarheit die Handlungsfihigkeit genommen.

Wir hoffen auf baldige Kldrung, zumal gerade Immobilieninvestments, gerade wieder zu den
,Nachfragerennern® gehoren.
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